EXPUNERE DE MOTIVE

Fatd de Societatea Comerciala ,,OLTCHIM” S.A. Rdmnicu-Viélcea, statul are o dubla
calitate: de actionar, prin Ministerul Economiei si Comertului, cu o cota de 95, 7358% din
capitalul societatii si, de creditor, prin Autoritatea pentru Valorificarea Activelor Statului cu
o creantd actuald de 50.739.916,88 USD.

Beneficiind de un context de piatd favorabil, Societatea Comerciala ,,OLTCHIM”
S.A. Ramnicu-Valcea a inregistrat rezultate economico-financiare pozitive in ultimii ani;
astfel, fatd de anii 2002 si 2003, cand societatea a Incheiat exercitiul financiar cu pierdere,
in anul 2004 aceasta a inregistrat un profit de 836 miliarde lei vechi, iar la 30 tunie 2005, un
profit de 218 miliarde lei vechi. '

Pana 1n prezent, privatizarea societatii nu a fost posibila deoarece Hotararea Adunarii
Generale Extraordinare a Actionarilor nr.8 din 28 noiembrie 2003, prin care s-a aprobat
conversia in actiuni a creantei Autoritatii pentru Valorificarea Activelor Bancare in valoare
de 95.284.145,58 USD, a fost contestatd de actionarii minoritari, fard ca in cauza sa fie
pronuntatd o hotarare judecatoreasca definitiva si irevocabild, fard sd se intrevada o solutie
favorabila, cel putin pe termen scurt.

Conversia in actiuni a creantelor Autoritatii pentru Valorificarea Activelor Bancare
fatd de societate si transferul actiunilor dobéndite la Autoritatea pentru Privatizare si
Administrarea Participatiilor Statului s-au realizat in conformitate cu dispozitiile art.17 din
Legea nr.137/2002 privind unele masuri pentru accelerarea privatizarii, cu modificarile si
completarile ulterioare. Intrucit existd indoieli cu privire la compatibilitatea acestei masuri
cu Legea nr.143/1999 privind ajutorul de stat, republicatd, Consiliul Concurentei a deschis
o investigatie, existand riscul calificarii conversiei in actiuni a creantei Autoritatii pentru
Valorificarea Activelor Bancare ca ajutor de stat ilegal, cu consecinta recuperarii acestuia
de la societate.

In urma efectuirii conversiei mentionate mai sus si a transferului actiunilor
deobandite de Autoritatea pentru Valorificarea Activelor Bancare la APAPS, cota detinuta
de stat prin Autoritatea pentru Privatizare §i Administrarea Participatiilor Statului in
capitalul social al Societatii Comerciale ,,OLTCHIM” S.A. Ramnicu-Valcea a crescut de la
53,26% la 95,7358%. Ulterior, Autoritatea pentru Privatizare §i Administrarea
Participatiilor Statului a transferat acest pachet de actiuni la Ministerul Economiei si
Comertului, potrivit Hotdrarii Guvernului nr.547/2004 privind transferul unor pachete de
actiuni detinute de stat la unele societdti comerciale din administrarea Autoritdtii pentru
Privatizare si Administrarea Participatiilor Statului in administrarea Ministerului Economiei
s1 Comertului si Ministerului Culturii i Cultelor.

Autoritatea pentru Valorificarea Activelor Statului are fata de Societatea Comerciala
»OLTCHIM” S.A. Ramnicu-Valcea calitatea de creditor pentru suma de 50.739.916,88
USD, reprezentand creante preluate de la Ministerul Finantelor Publice ulterior efectudrii
conversiel, In conformitate cu dispozitiile Ordonantei de urgentd a Guvernului nr.29/2002



privind instituirea unor masuri pentru recuperarea creantelor statului si diminuarea datoriei
publice, aprobatd cu modificari si completdri prin Legea nr.324/2002. Daca Societatea
Comerciala ,,OLTCHIM” S.A. Ramnicu-Valcea va continua sa nu isi achite imprumutul
extern garantat de stat, aceastd creantd se va suplimenta cu aproximativ 19.837.694 euro
pana la data de 31 octombrie 2009 — data scadentei finale a angajamentului extern garantat
de Ministerul Finantelor Publice.

Prelungirea incertitudinii asupra capitalul social §i asupra cotelor detinute de
actionari ar conduce inevitabil la o amaénare  a privatizdrii Societdtii Comerciale
,OLTCHIM” S.A. Ramnicu-Valcea, pagubitoare in egald masurd pentru toti actionarii,
majoritari sau minoritari periclitdnd, astfel, viitorul societatii.

In aceste conditii, se inregistreaza, urmatoarele prioritati:

a) declangarea imediata a procesului de privatizare a societdtii, cu atat mai mult
cu cét se estimeaza ca evolutia pietei produselor petrochimice nu va continua
in acelasi ritm in anii urmatori;

b) identificarea celei mai bune solutii de recuperare a creantelor detinute de
Autoritatea pentru Valorificarea Activelor Statului asupra societatii, fara a
afecta obiectivele privatizarii societatii.

Pentru realizarea acestor obiective, considerdm necesard adoptarea in regim de
urgentd a prezentului act normativ prin care sa se dispund urmatoarele masuri:

1. mandatarea reprezentantilor Ministerului Economiei si Comertului in
Adunarea Generald Extraordinarda a Actionarilor Societatii Comerciale
,»OLTCHIM” S.A. Ramnicu-Valcea pentru a vota aprobarea renuntdrii la calea
de atac exercitatd Impotriva hotérarii judecdtoresti pronuntata de Tribunalul
Viélcea in litigiul avand ca obiect anularea Hotdrarii Adunarii Generale
Extraordinare a Actionarilor nr.8 din data de 28 noiembrie 2003, precum si la
oricare alte cai de atac, ordinare sau extraordinare, care ar putea fi formulate;

2. reinscrierea Autoritatii pentru Valorificarea Activelor Statului in calitate de
creditor al Societatii Comerciale ,,OLTCHIM” S.A. Ramnicu-Valcea pentru
suma de 95.284.145,58 USD, corespunzatoare creantei convertite in actiuni,
suma la care se vor aplica dobanzi la nivelul dobanzii LIBOR pentru
depozitele i1i dolari USA pentru un termen de un an de zile;

3. valorificarea creantelor detinute de Autoritatea pentru Valorificarea Activelor
Statului asupra Societdtii Comerciale ,,OLTCHIM” S.A. Rdmnicu-Valcea prin
mandatarea reprezentantilor Ministerului Economiei §1 Comertului in Adunarea
Generala Extraordinard a Actionarilor sd voteze aprobarea incheierii intre
Societatea Comerciala ,,OLTCHIM” S.A. Ramnicu-Valcea si Autoritatea
pentru Valorificarea Activelor Statului, in temeiul art.371* din Codul de
procedurd civild, a unor conventii prin care sd se stabileasca modalititi de
stingere a obligatiei in cauza prin vanzarea la licitatie publica numai a anumitor
active ale societatii comerciale debitoare, precum sunt activele independente
din patrimoniul acesteia, ori prin alte modalitati admise de lege;

4. mandatarea Ministerului Economiei si Comertului de a include in dosarul de
prezentare si in contractul de privatizare obligatia cumparatorului actiunilor de



a achita Autoritdtii pentru Valorificarea Activelor Statului diferenta de datorie
existenta la data respectiva.

Necesitatea adoptarii urgente a prezentului act normativ a fost justificata si de alte
imprejurari obiective §i stringente intre care, cu titlu exemplificativ, se mentioneaza
urmatoarele:

- se respectd angajamentele asumate de Romania fatd de Uniunea Europeana

privind diminuarea implicérii statului in economie, deziderat ce poate fi indeplinit

numai prin asigurarea premiselor care sa permitd posibilitatea declangarii imediate a

procesului de privatizare a Societatii Comerciale ,,Oltchim” - S.A. Rdmnicu-Valcea;

- industria petrochimicd cunoaste la nivel mondial o evolutie sinusoidald in

timp, iar la momentul actual aceasta se inscrie pe o curbd ascendentd, ceea ce

fundamenteaza faptul ca privatizarea societatii intr-un termen cat mai scurt poate fi
realizata cu succes intr-o conjunctura favorabila.

- un argument favorabil pentru privatizarea in regim de urgentd a Societatii

Comerciale ,,OLTCHIM” S.A. Riamnicu-Valcea, il reprezintd si interesul ridicat al

investitorilor strategici pentru cumpararea pachetului de actiuni detinute de Statul

Roman la aceasta societate;

- se creeaza cadrul legal ce permite o modalitate de recuperare eficientd a

creantelor detinute de Autoritatea pentru Valorificarea Activelor Statului fatd de

societate;

in situatia neadoptarii, in regim de urgentd, a masurilor cuprinse in prezentul act
normativ, consecintele asupra viitorului acestei societdti comerciale de referintd pentru
economia romaneascd, pot fi dezastruoase si, pot conduce chiar la incetarea activitatii
acesteia; unul dintre motive fiind renuntarea de catre Societatea Comerciala ,,PETROM”
S.A. Bucuresti la investitiile pentru productia de etilend, in contextul in care, in programul
de dezvoltare al Societatii Comerciale ,PETROM” S.A. sunt incluse investitii comune
realizate cu Societatea Comerciald ,,OLTCHIM” S.A. Ramnicu-Valcea pentru instalatiile de
piroliza de la Arpechim — Pitesti.

Alt element obiect care justificd urgenta promovarii prezentului act normativ este si
unui ajutor de stat ilegal acordat Societatii Comerciale ,,OLTCHIM” S.A. Ramnicu-Vélcea
prin realizarea conversiei In actiuni ale societatii a creantei Autoritdtii pentru Valorificarea
Activelor Bancare (in prezent - Autoritatea pentru Valorificarea Activelor Statului) asupra
acesteia. Ca urmare a plangerii prezentate de actionarii minoritari la Directoratul General de
Concurenta din cadrul Comisiei Europene, acesta a solicitat Consiliului Concurentei
deschiderea unei investigatii pentru investigarea caracterului de ajutor de stat al masurii si
evaluarea compatibilitatii acesteia cu legislatia in domeniu.

In situatia in care nu se vor lua misurile necesare, respectiv repunerea datoriilor in
sarcina Societatii Comerciale ,,OLTCHIM” S.A., conversia in actiuni a datoriilor
neautorizata de Consiliul Concurentei va fi mentionata in Raportul de tard din septembrie
2006, existand pericolul activarii clauzei de salvgardare prevazuta in Tratatul de aderare a
Romaniei la Uniunea Europeana.



Avénd in vedere aceasta situatie, a fost promovat proiectul de Lege pentru aprobarea
Ordonantei de urgentd a Guvernului privind unele masuri pentru privatizarea Societatii
Comerciale ,,OLTCHIM” S.A. Ramnicu-Valcea, pe care il supunem Parlamentului spre
adoptare.
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